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HAFTAYA BAKIS

15-23 ARALIK

Hararetli bir hafta

ic tarafta faizin beklentilerin ortasinda 150 baz puan
indirildigini takip ettik. Bu dogrultuda TCMB'nin glUvercin
bir metin ve noétr bir karar ile piyasalari dengeledigini
gozlemliyoruz. Ters sinyal etkisi yaratmadan sulreci
gozetmeye devam ettigi mesajini iceren metni takip ettik.
Onumuzdeki dénemde de TCMB'nin indirim adimlarini
enflasyon beklentileri iyilestikce bir miktar daha
guclendirerek devam ettirecegini degerlendiriyoruz. 2026
yilini  %26-28 araliginda bir faiz ile kapatabilecegini
belirtmek isteriz. Basitte 4 puan altinda bir reel faizi
TCMB'nin asla denemek istemeyecegini vurgulamakta
fayda var. Yeniden degerleme orani tarafinda maliye
politikalari beklenen enflasyonu gézetti. Bu dogrultuda
kamu lehine olan artislarda (vergi, har¢ vb...) %19 oraninda
artis yapilacagi bakan Simsek tarafindan aciklandi. Bunu
olumlu Kkarsiliyoruz. ilag kuru guncellendi. DADS
bekledigimiz gibi %17 artirildi. Bu dogrultuda beklenen
enflasyon go6zetiminin sdrdigunu takip ediyoruz. SUT
ortalama %20 (%5-85) zamland.. ila¢ sektérinde dogrudan
duyarli olan SELEC, DEVA gibi sirketlerin tepkilerinin
devami beklenebilir. Saglhk sektorlu icin dnemsemekle
birlikte basta LKMNH ve TNZTP 6nemli dlgutte duyar
kazanacaktir. TCMB'nin kredi karti faizlerine yonelik aldigi
aksiyonu 6nemsiyoruz. Tuketimi sinirli miktarda artiracagi
icin bankacilik sektoérinde beklenenin aksine olumsuz
olmayacaktir. Dogrudan duyarli olan EBEBK, TKNSA,
INDES, DESPC, DGATE gibi sirketlerin 5nimuzdeki hafta bu
konuda tepki vermesi beklenebilir.

Karesel tarafta FED ve BoJ odakl bir hafta gecirdik. FED
faizleri beklendigi gibi 25 baz puan indirdi. Burada faizi
indirmekten ziyade niceliksel genislemenin basladigi
mesaji o6nem arz ediyordu. Sermaye akimlarini
destekleyecek sekilde Cuma gunu itibariyle yaklasik 30 guin
boyunca 40 milyar dolarllk hazine bonosu alimi
gerceklestirilecek. BoJ'un 19 Aralik toplantisi 6ncesi
dalgalanma surdu. Basbasa gidip gelen surecte artik faiz
artinrm ihtimali neredeyse kesin hale gelmis oldu. Asya-
Pasifik'in BoJ'u odakladigi, ABD'nin ise faiz indirim sonrasi
hareketliligi, Avrupa'da kademeli toparlanma c¢abasini
takip ediyor olacagiz.

Endeks degdisim tahminlerimizi yeni haftada yayinhyor
olacagiz. Hacim kapanislari  Kasim ayr itibariyle
tamamlandi. 15-23 Aralik haftasinda hem pazar hem
endeks degisim tahminlerimizi sizlerle paylasiyor olacagiz.

Yeni haftada bizi ne bekliyor kismina bir sonraki sayfadan
itibaren erisebilirsiniz

ENDEKS SON KAPANIS GETIRI

XU100 1.31,31 2,76%
XU050 9.826,55 3,16%
XU030 12.289,11 3,17%
XBANK 16.460,20 0,80%
XUSIN 14.218,72 2,01%
XUMAL 16.535,01 2,46%
XHOLD 12.780,47 533%
XGMYO 5.694,56 1,18%
XKMYA 13.383,89 1,12%
XTUMY 56.712,04 3,32%
XHARZ 160.111,67 -2,41%

KURESEL GETIRI

SON KAPANIS

ACWI 1008,81 -0,19%
DUNYA 4407,82 -0,24%
ASYA - JP HARIC 902,83 26,54%
EUROPE 144274 -0,51%
EM 1389,99 0,33%

DATALAR SON KAPANIS FARK(bps)

CDS 216,92 -1008
TR-VIX 39,77 -123
S&P-VIX 18,57 127
DOVizZ SON KAPANIS GETIRI

DOLAR 42,6109 0,37%
yA\Y/2{®) 49,8569 0,62%
STERLIN 57,0832 0,59%
FRANK 53,4969 0,62%

EMTIA GETIRI

SON KAPANIS

ONS ALTIN 43283 2,01%
GUMUS 62,01 5,01%
BRENT PETROL 61,12 -4,13%
(+) HISSELER AD GETIRI
MANAS Manas Enerji Yonetimi 60,89%
BRKVY Birikim Varlik Yonetim 38,14%
ARMGD Armada Cida 36,94%
KLRHO Kiler Holding 33,99%
KUYAS Kuyas Yatirrm 33,20%
(-) HISSELER AD GETIRI
SMRVA SUmer Varlk Yonetim -40,84%
ESEN Esenbogda Elektrik -33,11%
BIGCH Buyuk Sefler Bigchefs -19,50%
METRO Metro Holding -16,34%
KONTR Kontrolmatik Teknoloji -16,31%
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Yeni haftada bizi neler bekliyor?

i¢ tarafta gorece sakin bir hafta takip edilecek. Detaylandirmak gerekirse:
e Pazartesi ginu 6nemli bir veri yok. Bltge giindemi devam edecek.

e Sali gini GMYO sektéri icin 6nem arz eden Konut Fiyat Endeksi ve Satis
istatistikleri saat 10'da gelecek. Bizde giincellememizi yapiyor olacadiz. Bitce
gundemi surecek.

e Carsamba ginu 6nemli bir veri yok. Bitge giindemi devam edecek.

e Persembe guniu PPK Tutanaklar takip edilecek. 12 Aralik ile biten haftanin
istatistikleri yayinlaniyor olacak. Butge gliindemi sUrecek.

¢ Cuma gunu énemli bir veri yok.

Kiresel tarafta hararetli bir haftaya giriyoruz. Detaylandirmak gerekirse:

e Pazartesi ginu Japonya'dan 4.ceyrek Tankan veri seti takip edilecek.
Ekonomik aktivite icin 6nem arz edecek. 5'te NBS veri seti gelecek. Detaylarini
énemsiyoruz. Cumartesi gunu siregelecek olan PBoC karari dncesi sekil
kazandiracak. 13'te Avro Bélgesi Sanayi Uretimi verisi yayinlanacak.
iceriklerini ®énemsiyoruz. G20 Merkez Bankalari ve Maliye Bakanlari toplantisi
yapilacak. AB Disisleri Konseyi toplanacak.

e Sali giini gin boyu 8nci PMI veri seti gelecek. AB Genel isler konseyi
toplanacak. Almanya ve Avro Bélgesi ZEW 13'te toplanacak. iceriklerini
6nemsiyoruz. 16:15'te ADP Haftalik veri seti gelecek. 16:30'da Ekim ay! Tarim
Disi istihdam ve Issizlik Orani gelecek. Zayiflamanin sirmesini bekliyoruz.

e Carsamba guni 10'da ingiltere TUFE gelecek. Bir miktar normalize olmasi
beklenebilir. 12'de Ifo veri seti gelecek. Dalgalanmanin strmesini bekliyoruz.
13'te Avro Bolgesi TUFE verisi gelecek. Notr bir veri yapisi bekliyoruz.

e Persembe guni Ingiltere ve Avro Bolgesi faiz karari takip edilecek.
ingiltere'de faizlerin 25 baz puan inmesini, Avro Bélgesinde ise pas
gecilmesini bekliyoruz. ABD TUFE veri seti EKim ayl nezdinde yayinlanacak.
TUFE'nin yatay kalmasi beklenebilir. Avro Bélgesi faiz kararl sonrasi AMB
Baskani Lagarde konusacak. 18'de ABD Onclu Endeks yayinlanacak. AB
Konseyi toplanacak.

e Cuma gini 2:30'da Japonya Cekirdek TUFE yayinlanacak. TUFE'nin yatay
kalmasi beklenebilir. Japonya faiz karari yayinlanacak. Faizin 25 baz puan
artirlacagini degerlendiriyoruz. Almanya UFE yayinlanacak. UFE'nin gérece
yatay kalmasi beklenebilir. GfK veri seti gelecek. Negatif tarafta kalmaya
devam etmesini bekliyoruz. ABD PCE veri seti Ekim ayl nezdinde
yayinlanacak. Notr kalmasini bekliyoruz. 18'de ABD Michigan veri seti
yayinlanacak. Oncu verilere paralel olmasini bekliyoruz.

e Cumartesi ginu Cin faiz kararn yayinlanacak. Faizin sabit birakilmasini
bekliyoruz.

ic tarafta iyimserlesen faiz ve enflasyon gérinimui cercevesinde slregelen
dezenflasyon ortami ile 11250 Uzerindeki her kapanis bizi kademeli sekilde 12 bin
12500 seviyelerine yonlendirecektir.

Kiresel tarafta goérece dalgali ve Cuma gunuUne odaklanmis bir takvim yapisiyla
fiyatlama davranislarini takip edecegimizi degerlendiriyoruz.

Detaylarina takvimden erisebilirsiniz.
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15.Ara Saat Veri Beklenti
2026 Butge Gindemi
AB Disisleri Konseyi Toplantisi Yapilacak
G20 Merkez Bankalari ve Maliye Bakanlari Toplantisi
Yapilacak
02:50 Japonya 4.Ceyrek Tankan Veri Seti
05:00 Cin Kasim NBS Veri Seti
09:15 Turkiye Aralik Otomobil Uretim Veri Seti
10:00 Turkiye Ekim Ucretli Calisan istatistikleri
10:00 Turkiye Ekim Hizmet Uretim Endeksi
10:00 Turkiye Ekim insaat Uretim Endeksi
10:00  Turkiye Kasim Acik s istatistikleri
10:30  isvicre Kasim UFE - Aylik -0,30%
10:30  isvicre Kasim UFE - Villik -1,70%
1:00  Turkiye Kasim Merkezi Yonetim Butge Denge Tablosu
13:00 Avro Bolgesi Ekim Sanayi Uretimi - Aylik 0,20%
13:00 Avro Bolgesi Ekim Sanayi Uretimi - Yillik 1,20%
14:00 Almanya Aralik BUBA Aylik Raporu
16:30 ABD Aralik NY Empire State imalat Endeksi 18,7
17:00 Turkiye 3.Ceyrek Sanayide Birim Ucret Endeksi
17:00  Turkiye Kasim Havalimani istatistikleri

Veri Beklenti
Guney Afrika - Resmi Tatil - Barisma GUnu

AB Genel isler Konseyi Toplantisi Yapilacak

2026 Bltce Glindemi
03:30 Japonya Aralik Bilesik PMI - Oncu 519 51,5
03:30 Japonya Aralik imalat PMI - Onci 49,5 48,2
03:30 Japonya Aralk Hizmet PMI - &ncl 51,6 53,1
10:00 Turkiye Kasim Konut Fiyat Endeksi
10:00 Turkiye Kasim Konut Satis istatistikleri
10:00 Turkiye Kasim Tarim-UFE
10:00 ingiltere Ekim issizlik Orani 5%
1:30 Almanya Aralik Bilesik PMI - Oncu 52,9 53,9
11:30 Almanya Arahk imalat PMI - ®ncu 489 496
1:30 Almanya Aralk Hizmet PMI - &ncl 52,5 54,6
12:00 Avro Bolgesi Aralik Bilesik PMI - Oncu 53,6 525
12200 Avro Bélgesi  Aralk imalat PMI - Onci 50,1 50
12:00 Avro Bolgesi Aralik Hizmet PMI - Oncl 53,8 53
1230 ingiltere Aralik Bilesik PMI - Oncu 519 52,2
1230 Ingiltere Aralik imalat PMI - Onci 51,2 49,7
1230 ingiltere Arahk Hizmet PMI - Oncl 52 52,3
13:00 Almanya Kasim ZEW Cari Durum -76,8 -78,7
13:00 Almanya Kasim ZEW Ekonomik Hissiyat 39 38,5
13:00 Avro Bolgesi Kasim ZEW Ekonomik Hissiyat 255 25
16:15 ABD Haftalik ADP istihdam Degigimi 4,75 bin
16:30 ABD Ekim Tanm Digi istihdam 55 bin 19 bin
16:30 ABD Ekim issizlik Orani 4,60% 4,40%
16:30 ABD Eylul insaat izinleri - Onci 1,34 milyon 1,33 milyon
16:30 ABD Kasim Konut ingaat Baslangiglar 1,32 milyon 1,307 milyon
16:30 ABD Ekim Perakende Satislar - Yillik 2,70% 4,26%
17:45 ABD Aralik Bilesik PMI - Oncu 532 54,6
17:45 ABD Aralik imalat PMI - Oncu 52 525
17:45 ABD Aralk Hizmet PMI - &ncl 53 54,8
20:30 Kanada - BoC Baskani Macklem Konusacak
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17.Ara Saat Ulke Veri Beklenti Onceki
2026 Bltce Glindemi

00:45 YeniZelanda Ceyreklik Cari Hesap (-) 0,97 milyar
02:50 Japonya Kasim Ticaret Dengesi 65 milyar (-) 226,1 milyar
10:00 ingiltere Kasim TUFE - Yillik 3,40% 3,60%
10:00 ingiltere Kasim TUFE - Aylik -0,10% 0,40%
10:00 Turkiye Ekim Ozel Sektér YP Kredi Borcu
10:00 Turkiye Kasim Motorlu Kara Tasitlari istatistikleri
12:00 Almanya Aralik Ifo isletme Beklentileri 90,9 90,6
12:00 Almanya Aralik Ifo Cari Durum 85,7 85,6
12200 Almanya Aralik Ifo Is iklimi 88,5 88,1
13:00 Avro Bolgesi Kasim Cekirdek TUFE - Yillik 2,40% 2,40%
13:00 Avro Bolgesi Kasim Gekirdek TUFE - Aylik 0,30% 0,30%
13:00 Avro Bolgesi Kasim TUFE - Yillik 2,20% 2,10%
13:00 Avro Bolgesi Kasim TUFE - Aylk -0,30% 0,20%
16:15 ABD - FED/Waller Konugacak
17:05 ABD - FED/Williams Konusacak
20:30 ABD FED/Bostic Konusacak

Veri Beklenti Onceki
AB Konseyi Toplanacak

2026 Bltce Gundemi

00:45 YeniZelanda 3.Ceyrek GSYIiH - Ceyreklik -0,90%
10:00 Turkiye Ekim Kisa Vadeli Dis Borg istatistikleri

10:00 Turkiye 2024 Cevre Koruma Harcama istatistikleri

14:00 Turkiye Aralik PPK Ozeti

14:30  Tlrkiye Haftalik Uluslararasi Rezervler ve Déviz Likiditesi istatistikleri

14:30  Turkiye Haftalik Para ve Banka istatistikleri

14:30  Turkiye Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri

14:30  Tlrkiye Kasim Uluslararasi Rezervler ve Déviz Likiditesi istatistikleri

15:00 ingiltere Aralik Faiz Orani Karari 3,75% 4%
1615 Avro Bolgesi Aralik Mevduat Hesap Orani 2% 2%
16115 Avro Bélgesi Aralk Faiz Orani Karari 2,15% 2,15%
16:30 ABD Haftahk issizlik Basvurulari 236 bin
16:30 ABD Haftalik issizlik Basvurulari - 4 Haftalik Ortalama 216,75 bin
16:30 ABD Ekim Gekirdek TUFE - Aylik 2% 0,20%
16:30 ABD Ekim Cekirdek TUFE - Yillik 3% 3,00%
16:30 ABD Ekim TUFE - Ayhk 0,30% 0,30%
16:30 ABD Ekim TUFE - vilik 3% 3,00%
16:30 ABD Aralik Philadelphia FED imalat Endeksi -1,7
16:45 Avro Bolgesi Aralik AMB Baskani Lagarde Konusacak

17:00  Turkiye Haftalik Faiz istatistikleri

18:00 ABD Eylul ABD Oncu Endeks -0,50%
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19.Ara Saat Ulke Veri Beklenti Onceki
2026 Bltce Glindemi
00:45 YeniZelanda Kasim Ticaret Dengesi - Aylik (-) 1,542 milyar
00:45 YeniZelanda Kasim Ticaret Dengesi - Yillik (-) 2,28 milyar
0230 Japonya Kasim Ulusal Cekirdek TUFE - Yillik 2,90% 3%
06:00 Japonya Aralik Faiz Orani Karari 0,75% 0,50%
09:30 Japonya Aralik BoJ Bagkani Ueda Konusacak
10:00 Turkiye Ekim Uluslararasi Yatirim Pozisyonu
10:00 Turkiye Aralik TUketici GUven Endeksi 85
10:00 Turkiye Kasim Kurulan ve Kapanan Sirketler
10:00  Turkiye Kasim iklim istatistikleri
10:00 ingiltere Kasim Perakende Satislar - Aylik 1,40% -1,10%
10:00 ingiltere Kasim Perakende Satislar - Yillik 0,40% 0,20%
10:00 Almanya Kasim UFE - Aylik 0,30% 0,10%
10:00 Almanya Kasim UFE - Yillik -2% -1,80%
10:00 Almanya Ocak GfK Tlketici GlUven Endeksi 23 -23.2
11:00 Avro Bolgesi Ekim Cari Hesap - Avro 251 milyar 23,1 miilyar
16:30 ABD Ekim Gekirdek PCE - Aylik 0,20%
16:30 ABD Ekim Cekirdek PCE - Yillik 2,80%
16:30 ABD Ekim PCE - Aylik 0,30%
16:30 ABD Ekim PCE - Vilhk 2,80%
18:00 ABD Kasim 2.El Konut Satislar 4,1 milyon
18:00 ABD Aralik Michigan Final Verileri
Beklenti Onceki

04:15 Gin Aralik PBoC 1Y Kredi Faiz Orani 3,50% 3,50%
0415 Cin Aralik PBOC 5Y Kredi Faiz Orani 3% 3,00%
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EK
Borsa istanbul'da Hisse Senedi Hacim Aktivitesi Degisimi (HAFTALIK)

NET ARTAN
Sirket Adi Degdisim (%) Getiri/Kayip (%)
Yaprak Sut ve Besi Cift. 848,97 E 13,18
Tathpinar Enerji Uretim 506,12 ]: 13,18
Trabzon Liman 497,31 L— 3,86
Mopas Marketgilik 496,36 j;2'|,34 J
Isik Plastik 486,67 6,27
Etiler Gida 463,93 ~ 10,00
Global Men. Deg. 393,92 _: 4,98
Alkim Kagit 362,45 ; 12,95
Arsan Tekstil 33497 [§ 308
Alkim Kimya 332,75 | 398
NET AZALAN

Sirket Adi

Aztek Teknoloji
Dogan Burda -76,49

Turk ilag Serum 7318
Ral Yatinm Holding

Kartonsan :
BMS Birlesik Metal 71,63 16,22

LUks Kadife -70,81 50,66
Odine Teknoloji -70,32 !330 ]
Yayla En. Ur. Tur. Ve ins -69,67 [14,68
Celik Halat -65,71 E.,e,sz,
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

Qs +90 (212) 286 30 00/ 331

+90 (212) 286 30 50

@ Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, ic Kap1:7, Sisli/istanbul
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